




РЕФЕРАТ 

 

Выпускная квалификационная работа 49 с., иллюстраций 6, таблиц 11, 

источников 22, приложений 2. 

ФИНАНСОВОЕ СОСТОЯНИЕ, ЛИКВИДНОСТЬ, ПЛАТЕЖЕСПОСОБН

ОСТЬ, БАНКРОТСТВО, РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ АКТИВОВ, РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ 

СОБСТВЕННОГО КАПИТАЛА, КРЕДИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ, ДЕБИ

ТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ, ПРЕДЛОЖЕНИЯ, ЭФФЕКТИВНОСТЬ 

ПРЕДЛОЖЕНИЙ. 

Цель работы - исследовать финансовое состояние ООО «Вико –

Красноярск», выявить основные проблемы финансовой устойчивости 

компании, разработать и оценить предложения по повышению уровня 

финансовой устойчивости. 

Метод исследования – аналитический, опытно-статистический методы, 

метод сравнения. 

Проведен анализ финансового состояния компании. Для улучшения 

финансовой устойчивости разработаны мероприятия: снижение размера 

дебиторской задолженности путем внедрения факторинга и сдача в аренду 

неиспользуемой складской площади. 
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 ВВЕДЕНИЕ 

 

Финансовое положение является важной оценкой экономической 

деятельности компании. Он устанавливает конкурентоспособность компании, 

ее возможности в деловом сотрудничестве и, кроме того, дает оценку того, 

насколько экономические интересы партнеров финансово и продуктивно 

гарантированы для компании. Умение реально оценивать финансовое 

состояние компании важно на данный момент, так как это очень важно для 

успешного функционирования компании и достижения поставленной цели. 

Благоприятная финансовая ситуация является важным требованием для 

бесперебойного и эффективного функционирования любой компании. Для 

достижения успеха необходимо обеспечить стабильную платежеспособность, 

высокую ликвидность баланса, экономическую независимость, прибыльность и 

значительную экономическую эффективность. 

На современном этапе становления нашей экономики вопрос оценки 

финансового состояния компании считается очень важным. Успех деятельности 

компании во многом зависит от финансового состояния компании. По этой 

причине большое внимание уделяется рассмотрению финансового состояния 

компании. 

Финансовое состояние делится на устойчивое, неустойчивое и кризисное. 

Способность компании своевременно производить платежи, осуществлять 

финансовые вложения в компанию на расширенной основе означает, что у 

компании есть хорошее финансовое положение. В результате его 

производственной, коммерческой и финансовой деятельности зависит 

состояние предприятия.  

Если производственные и финансовые планы совпадают с фактом 

реализации, то это хорошо сказывается на дальнейшем финансовом состоянии 

предприятия. И наоборот, если план по производству и реализации продукции 

не выполняется, в результате происходит увеличение ее себестоимости и 
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уменьшение выручки, а также размера прибыли и, как следствие, плохое 

финансовое состояние организации и ее неплатежеспособность. 

Если финансовое положение организации стабильно, это очень хорошо 

сказывается на увеличении выполнения производственных планов и 

обеспечении производства необходимыми ресурсами, необходимыми для 

работы. То есть финансовая деятельность как неотъемлемая часть работы 

компании, направленная на своевременное необходимое поступление и 

расходование денежных ресурсов, соблюдение бухгалтерской дисциплины, 

достижение адекватной доли собственного и заемного капитала. 

Цель дипломной работы - подготовить и провести работу по повышению 

уровня финансовой устойчивости ООО «Вико-Красноярск» на основе 

проведенного анализа. Для достижения цели исследования необходима 

постановка и решение следующих задач: 

− рассмотрение теоретических аспектов финансовой устойчивости 

предприятия; 

− оценка и проведение анализа финансовой устойчивости ООО «Вико-

Красноярск»; 

− разработка предложений по повышению уровня финансовой 

устойчивости ООО «Вико-Красноярск». 

Объектом исследования данной работы является ООО «Вико-

Красноярск». 

Предметом исследования является финансовая устойчивость 

предприятия. 

В качестве информационной базы использованы показатели 

бухгалтерской отчетности предприятия ООО «Вико-Красноярск», положения 

законодательных актов Российской Федерации, нормативно-справочные 

данные, учебники, и другие литературные источники. 
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1 ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ 

ОРГАНИЗАЦИИ 

 

1.1 Значение финансовой устойчивости для деятельности организации 

 

Финансовая устойчивость – это состояние финансовых ресурсов 

предприятия, которое позволяет обеспечивать его развитие при условии роста 

капитала и прибыли, поддержании необходимого уровня платежеспособности и 

кредитоспособности при допустимом уровне риска. 

Успешное функционирование субъекта хозяйствования зависит, как 

известно, от положительных результатов его финансово-экономической 

деятельности. Устойчивое и стабильное финансовое состояние предприятия 

характеризуется профессиональным подходом к управлению теми факторами, 

которые определяют результаты субъекта хозяйствования. 

Основными показателями, характеризующими финансово-

экономическую деятельность предприятия, являются его платежеспособность и 

финансовая устойчивость. 

Безусловно, если субъект хозяйствования является финансово 

устойчивым, платежеспособным, он становится более привлекательным для 

инвесторов, поставщиков и т. п. При этом следует заметить, что в силу 

вышеизложенного данная организация не становится объектом конфликтных 

ситуаций с государством и обществом, поскольку вовремя оплачивает налоги, 

страховые взносы, заработную плату и т. д. 

Как представляется, чем финансово устойчивее предприятие, тем оно 

более готово к изменениям рынка и соответственно достаточно низка степень 

его банкротства. В связи с этим основной целью деятельности любого субъекта 

хозяйствования является обеспечение финансовой устойчивости. 

Финансовое состояние предприятия характеризуют комплекс 

показателей, которые определяют величину капитала и его состояние в 
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процессе кругооборота, а также выявляют способность предприятия 

инвестировать свои средства в тот или иной период времени. 

Финансовая устойчивость характеризует степень обеспеченности 

субъекта хозяйствования своими финансовыми средствами, определяет уровень 

их применения и пути их размещения. Данный показатель непосредственно 

связан с эффективностью процесса производства и, безусловно, конечными 

результатами его финансово-экономической деятельности. 

Устойчивое финансовое положение субъектом хозяйствования 

достигается за счет таких величин как собственный капитал, уровень 

рентабельности, инвестиционные потоки. При этом предприятие должно иметь 

гибкую структуру капитала, причем движение капитала должно происходить 

так, чтобы доходы субъекта хозяйствования были всегда выше его расходов, 

поскольку только в этом случае предприятие может быть платежеспособным и 

обладать всеми условиями для процесса самовоспроизводства. 

Проанализировав деятельность предприятий, находящихся в кризисном 

состоянии, можно сказать, что они сталкиваются с тремя основными 

проблемами: 

˗ дефицитом наиболее ликвидных активов и низкой 

платежеспособностью вследствие невозможности своевременно выполнять 

свои платежные обязательства; 

˗ недостаточным удовлетворением интересов собственников, 

следовательно - снижение рентабельности собственного капитала предприятия; 

˗ снижением финансовой независимости предприятия. 

Глобальные, управляющие активами компании потенциально являются 

важными участниками национальных рынков, позволяют повысить их 

ликвидность и в результате снизить стоимость заимствований как для 

государства, так и для компаний. Их деятельность оказывает большое влияние 

на волатильность цен на потоки капитала и может стать источником системных 

рисков в изменяющихся условиях функционирования финансовых рынков. 

Управляющие активами же (институциональные инвесторы) не так оперативно 
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реагируют на изменение рыночной конъюнктуры из-за своевременного 

пересмотра инвестиционной стратегии. Другие же (инвестиционные фонды и 

хедж-фонды) - более склонны к риску и инвестируют на короткий срок. 

Чтобы выйти из кризисного состояния, хозяйствующим субъектам нужно 

реализовывать мероприятия по финансовому оздоровлению. Выбор конкретных 

мероприятий будет зависеть от его возможностей по реструктуризации 

имущественного положения, увеличению уставного капитала, модернизации 

производства и т. д. На выбор мероприятий оказывает влияние характер 

возникших финансовых проблем, специфика деятельности предприятия, его 

размеры, степень риска. 

Но для начала необходимо проанализировать деятельность предприятия и 

выявить наиболее острые финансовые проблемы; определить подходящие 

варианты решения проблемы финансового оздоровления; выработать 

программу финансового оздоровления предприятия; выбрать основные 

мероприятия по повышению финансовой устойчивости; проанализировать 

возможные последствия реализации выбранных мероприятий. 

Российская экономика посткризисной фазы выдвигает на передний план 

ситуацию, когда сложные условия финансовых потерь неизбежно 

подталкивают предприятия к выбору рассматриваемого типа стратегического 

развития — стратегии обеспечения экономической безопасности.  

Этому достаточно подтверждений и последствия глобального 

финансового кризиса лишь обострили действие основных факторов, 

обусловливающих выбор стратегии экономической безопасности, основанной 

на неснижаемом уровне финансовой устойчивости: 

˗  доминирующее большинство рынков для осуществления бизнеса 

оказались в фазе стагнации вследствие тотального сокращения предложения в 

связи с потерей финансовой устойчивости предприятий; 

˗ отрицательные значения сальдо денежных потоков финансово-

неустойчивых предприятий не адекватны потребностям даже простого 

воспроизводства; 
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˗ удержание рыночных позиций и освоение новых сегментов бизнеса 

может дать синергетический эффект лишь предприятиям, обеспечившим 

экономически безопасный уровень ведения бизнеса, прежде всего, за счет 

повышения уровня финансовой устойчивости. 

Как видно, все перечисленные факторы в той или иной мере, во взаимной 

комбинации присутствуют в российской экономике и в конечном итоге 

оказывают решающее воздействие на принятие решения в пользу типа 

стратегического развития, в основе которого лежит обеспечение финансовой 

устойчивости предприятия. 

Мировой кризис наглядно продемонстрировал высокую уязвимость от 

экономических потерь финансово неустойчивых предприятий и сделал 

практически безальтернативным построение экономически безопасных форм 

ведения бизнеса, основанных на достижении высокого уровня финансовой 

устойчивости. 

Таким образом, поддержание финансовой устойчивости компании 

является одной из ключевых задач управления финансами на предприятии. Для 

того чтобы предприятия не были подвержены банкротству, важно проводить 

своевременный анализ финансово-хозяйственной деятельности, выявлять 

слабые стороны, устранять их и проводить стратегическое планирование 

работы в варьирующихся условиях. 

 

1.2 Методы оценки финансовой устойчивости организации 

 

Для оценки устойчивости финансового состояния предприятия 

используется целая система показателей, характеризующих изменения: 

˗ структуры капитала предприятия по его размещению и источникам 

образования; 

˗ эффективности и интенсивности его использования; 

˗ платежеспособности и кредитоспособности предприятия; 

˗ запаса его финансовой устойчивости. 
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Финансовая устойчивость предприятия - такое его финансовое состояние, 

при котором хозяйственная деятельность данного предприятия обеспечивает в 

нормальных условиях выполнение всех его обязательств перед работниками, 

другими организациями, государством, благодаря достаточным доходам и 

соответствию доходов расходам. 

На финансовую устойчивость предприятия оказывают влияние различные 

факторы: 

˗ положение предприятия на товарном рынке; 

˗ производство и выпуск дешевой, качественной и пользующейся спросом 

на рынке продукции; 

˗ его потенциал в деловом сотрудничестве; 

˗ степень зависимости от внешних кредиторов и инвесторов; 

˗ наличие неплатежеспособных дебиторов; 

˗ эффективность хозяйственных и финансовых операций и т.п. 

Такое разнообразие факторов обуславливает существование различных 

видов устойчивости. Так, применительно к предприятию она может быть: в 

зависимости от факторов, влияющих на нее, - внутренней и внешней, общей 

(ценовой), финансовой. 

Внутренняя финансовая устойчивость – это общее финансовое состояние 

предприятия, при котором обеспечивается стабильно высокий результат его 

функционирования. В основе ее достижения лежит принцип активного 

реагирования на изменение внутренних и внешних факторов. 

Внешняя финансовая устойчивость предприятия обусловлена стабильностью 

экономической среды, в рамках которой осуществляется его деятельность. Она 

достигается соответствующей системой управления рыночной экономикой в 

масштабах всей страны. 

Общая финансовая устойчивость предприятия - это движение денежных 

потоков, которое обеспечивает постоянное превышение поступления средств 

(доходов) над их расходованием (затратами). 
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Финансовая устойчивость является отражением стабильного превышения 

доходов над расходами, обеспечивает свободное маневрирование денежными 

средствами предприятия и путем эффективного их использования способствует 

бесперебойному процессу производства и реализации продукции. Поэтому 

финансовая устойчивость формируется в процессе всей производственно-

хозяйственной деятельности и является главным компонентом общей 

устойчивости предприятия. 

Исходя из вышеперечисленных видов финансовой устойчивости 

предприятия, выделяют четыре типа финансовой устойчивости: абсолютная, 

нормальная, неустойчивое финансовое состояние, кризисное финансовое 

состояние. 

Для управления финансовой устойчивостью используют абсолютные 

показатели, характеризующие степень обеспеченности запасов и затрат 

источниками их формирования: наличие собственных оборотных средств, 

наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования 

запасов и затрат, общая величина основных источников формирования запасов 

и затрат, излишек или недостаток собственных оборотных средств и др. А 

также относительные показатели (коэффициенты): коэффициент 

обеспеченности собственными средствами, коэффициент обеспеченности 

материальных запасов собственными оборотными средствами, коэффициент 

маневренности собственных средств, индекс постоянного актива, К 

долгосрочно привлеченных заемных средств, К износа, К реальной стоимости 

имущества и степень финансовой независимости, К автономии, К соотношения 

заемных и собственных средств. 

Рассчитанные фактические коэффициенты отчетного периода 

сравниваются с нормой, со значением предыдущего периода, аналогичным 

предприятием, и тем самым выявляется реальное финансовое состояние, 

слабые и сильные стороны фирмы. 

При оценке финансовой устойчивости предприятия не существует каких-

либо нормированных подходов. Владельцы предприятий, менеджеры, 
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финансисты сами определяют критерии анализа финансовой устойчивости 

предприятия в зависимости от преследуемых целей. 

Абсолютные показатели финансовой устойчивости 

К этой группе показателей относятся те, которые характеризуют степень 

обеспеченности запасов и затрат источниками их формирования, а именно: 

1) Наличие собственных оборотных средств (СОС). 

СОС = Капитал и резервы – Внеоборотные активы 

2) Наличие функционирующего капитала (то есть собственных и 

привлеченных источников формирования запасов, ФК). 

ФК = (Капитал и резервы + Долгосрочные пассивы) – Внеоборотные 

активы 

3) Общая величина основных источников формирования запасов и затрат 

(ОИ). 

ОИ = Собственные и долгосрочные заемные источники + Краткосрочные 

кредиты и займы – Внеоборотные активы 

Каждому из названных показателей соответствует показатель 

обеспеченности запасов и затрат (ЗЗ): формулы их расчета даны в левом 

столбце таблицы. Результаты расчетов способны выявить, какова финансовая 

ситуация на предприятии. 

Типы финансовой ситуации представлены в таблице 1.1 

 

Таблица 1.1 

Типы финансовой ситуации 

 

Показатели Абсолютная 

независимость 

Нормальная 

независимость 

Неустойчивое 

состояние 

Кризисное 

состояние 

Фсос=СОС-ЗЗ Фсос  ≥ 0 Фсос < 0 Фсос < 0 Фсос < 0 

Ффк=ФК-ЗЗ Ффк  ≥ 0 Ффк  ≥ 0 Ффк < 0 Ффк < 0 

Фои=ОИ-ЗЗ Фои  ≥ 0 Фои  ≥ 0 Фои  ≥ 0 Фои  ≥ 0 
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1.Абсолютная независимость финансового состояния. Все запасы 

предприятия покрываются собственными оборотными средствами, то есть 

организация не зависит от внешних кредиторов. Этот тип ситуации встречается 

крайне редко, и подчас свидетельствует не столько о прочном финансовом 

положении компании, а о том, что ее руководство не умеет, не желает или не 

имеет возможности использовать внешние источники средств для основной 

деятельности. ФСОК ≥ 0; ФФК ≥ 0; ФОИ ≥ 0. 

2. Нормальная независимость финансового состояния гарантирует 

платежеспособность. ФСОС< 0; ФФК ≥ 0; ФОИ ≥ 0. 

3. Неустойчивое финансовое состояние чревато нарушением 

платежеспособности, однако возможность восстановления равновесия в 

результате пополнения источников собственных средств за счет сокращения 

дебиторской задолженности, ускорения оборачиваемости запасов 

сохраняется. ФСОС < 0; ФФК < 0; ФОИ ≥ 0. 

4. Кризисное финансовое состояние. Организация полностью зависит от 

заемных источников финансирования. Собственного капитала и долгосрочных 

и краткосрочных кредитов и займов не хватает для финансирования 

материальных оборотных средств, пополнение запасов идет за счет средств, 

образующихся в результате замедления погашения кредиторской 

задолженности. ФСОС < 0; ФФК < 0; ФОИ < 0. 

Все методы оценки экономисты делят на традиционный анализ и 

факторный анализ финансового состояния. 
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Рис. 1.1 – Методы анализа финансового состояния организации 

 

Традиционный метод служит для исследования динамики и состава 

технико-экономических и финансовых показателей. 

Факторный метод применяется для исследования причин изменения 

технико-экономических и финансовых показателей. 

В России за основу анализа состояния организации в первую очередь 

принято брать традиционный метод оценки, он дает нам полную оценку 

финансового состояния, слабые места в организации, приоритеты производства 

и деятельности, если же при проведении традиционным методом недостаточно 

полно отражены факторы влияния на производство, то применяют факторный 

метод. 

Данный метод применяют для анализа внутреннего финансового анализа, 

при этом используют метод цепных подстановок. Факторный анализ выявляет 

влияние факторов на отдельные финансовые результаты, которые негативно 

влияют на организацию, чтобы разобраться с причиной возникновения фактора. 
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1.3 Основы управления финансовой устойчивостью организации 

 

Особенности управления финансовой устойчивостью предприятия 

определяются субъектом и объектом данного управления. В то же время 

существуют общие принципы указанного управления.  

Основным общим принципом управления финансовой устойчивостью 

предприятия является принцип его целевой ориентации. Поэтому организация 

управления финансовой устойчивостью предприятия должна соответствовать 

дереву целей его развития (см. на рис. 1.2). Генеральной целью является 

обеспечение финансовой устойчивости предприятия. Другие цели (второго и 

третьего уровня) определяют содержание конкретных функций управления, 

необходимых для ее достижения.  

 

 

 

Рис. 1.2 - Функциональные цели обеспечения финансовой устойчивости 
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При таком построении управления финансовой устойчивостью можно увязать 

его генеральную цель с другими целями управления предприятием, т.е. 

обеспечить его комплексность (рис. 1.3). 

 

 

 

Рис. 1.3 - Схема комплексного управления финансовой устойчивостью 

 

Вторым важнейшим общим принципом управления финансовой 

устойчивостью предприятия является принцип системности, определяющий ее 

как самостоятельный объект исследования, обладающий специфическими 

мероприятиями и критериями их оценки, которые различаются по своему 

внутреннему содержанию и определяются внешними и внутренними 

факторами, влияющими на финансовые результаты деятельности предприятия. 

Анализ данных мероприятий должен осуществляться путем сбора и оценки 

разносторонней информации о производственной, экономической и социальной 

деятельности предприятия. Принцип системности требует всестороннего 
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анализа всех видов воздействия на конечный результат управления финансовой 

устойчивостью предприятия по различным направлениям ее проявления.  

Совершенствование управления финансовой устойчивостью предприятия 

требует, с нашей точки зрения, изменения временных рамок, в которых 

определяется его финансовая состоятельность, путем усиления ее 

стратегической направленности. Кроме того, важным направлением данного 

совершенствования является усиление роли показателей финансовой 

устойчивости, которые формируются вне предприятия (такие, как уровень 

капитализации) и характеризуют риски деятельности предприятия. Они 

отражают внешние и внутренние факторы, оказывающие влияние на 

финансовую устойчивость предприятия (рис. 1.4).  

 

 

 

Рис. 1.4 - Факторы, влияющие на финансовую устойчивость 
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Следовательно, управление финансовой устойчивостью предприятия 

необходимо рассматривать как системный процесс финансовой деятельности, 

направленный на обеспечение способности предприятия погасить свои 

обязательства в срок, обеспечить рост дисконтированного дохода и финансовое 

равновесие.  

Его совершенствование в современных условиях должно, по нашему 

мнению, заключаться в превращении данного управления из оценки в основном 

текущего финансового состояния предприятия в активный инструмент 

реализации финансовой стратегии его развития с учетом всех влияющих на 

него факторов. 
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2 АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ  ООО «ВИКО-

КРАСНОЯРСК» 

 

2.1 Организационно-экономическая характеристика организации 

 

Сокращенное фирменное наименование: ООО «Вико-Красноярск». ООО 

«Вико-Красноярск» представляет собой юридическое лицо и формирует свою 

работу и развитие на основании Устава, Гражданского Кодекса РФ и 

Федерального закона «Об обществах с ограниченной ответственностью» и 

действующего законодательства Российской Федерации.  

ООО «Вико-Красноярск» создано для организации коммерческой 

деятельности с целью получения прибыли. В составе учредителей Общества 

является один руководитель организации. Местоположение: 662153, 

Красноярский край, г.  Ачинск, ул. Кирова, 91А, корпус 2 лит. В1, пом. 3 ком. 3 

Общество имеет все полномочия юридического лица после того, как прошли 

государственную регистрацию в установленном законодательством РФ 

порядке.  

Общество существует как коммерческая организация.  

Общество имеет право в утвержденном последовательности открывать 

счета в банках на территории Российской Федерации. ООО «Вико-Красноярск» 

имеет круглую печать, на которой отражаются его полное наименование фирмы 

на русском языке и указание на его адрес. Общество имеет свои фирменные 

штампы и бланки с полным наименованием организации, собственную эмблему 

и другие средства визуального распознаванье общества.  

ООО «Вико-Красноярск» является собственником принадлежащего ему 

имущества и денежных ресурсов и несет ответственность по своим 

обязательствам всем своим имуществом. Участники ООО «Вико-Красноярс» 

имеют обязательственные права, предустановленные законом и 

учредительными документами Общества по отношению к Обществу.  

Учредители несут ответственность по обязательствам общества не выходя за 
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пределы имеющихся своих вкладов в уставный капитал. Общество владеет 

собственным обособленным имуществом, принятым на самостоятельный 

баланс и имеет право покупать и исполнять имущественные и личные 

неимущественные права, нести обязанности, быть истцом и ответчиком в суде.  

Общество осуществляет следующие виды деятельности: 

- Торговля оптовая неспециализированная 

Ключевые финансовые показатели ООО «Вико-Красноярск» 

Изменение капитала и резервов по бухгалтерскому балансу 

предприятия, а также сумма внеоборотных и всех активов организации 

представлены на Рисунке 2.5 

 

 

Рис. 2.5 – динамика показателей активов 

 

В 2020 году чистые активы составили 377 746 млн.руб., внеоборотные 

активы 19.98 млн.руб., всего активов 4.941млрд.руб. 

В 2021 году чистые активы составили 421.858 млн.руб., внеоборотные 

активы 12.854 млн.руб., всего активов 4.759 млрд.руб. 
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Анализ финансовой устойчивости представлен в таблице 2.2 

 

Таблица 2.2 

Финансовая устойчивость 

 

Показатель Расчет 

1. Коэффициент автономии (финансовой 

независимости) 
Собственный капитал / Активы = 0.08 

2. Коэффициент обеспеченности 

собственными оборотными средствами 
(Собственный капитал – Внеоборотные 

активы) / Оборотные активы = 0.07 

3. Коэффициент покрытия инвестиций 
(Собственный капитал+F1[1400])/F1[1600] 

= 0.08 

 

Значение коэффициента автономии намного ниже среднеотраслевого, как 

минимум 75% организаций  Красноярского края такой же деятельности, имеют 

большую долю собственных средств в капитале. Сильная зависимость от 

заемного капитала снижает финансовую устойчивость.  

Значение показателя ниже медианы, то есть организация плохо 

обеспечена собственным капиталом. 

Высокая доля собственного и долгосрочного заемного капитала в общем 

капитале организации обеспечила значение коэффициента покрытия 

инвестиций, значительно превосходящее среднеотраслевое. Утрата 

платежеспособности в долгосрочной или среднесрочной перспективе почти не 

угрожает ООО "Вико-Красноярск". 

Ликвидные активы покрывают краткосрочные обязательства ; риск 

утраты платежеспособности в среднесрочной перспективе минимален. 

Анализ платежеспособности представлен в таблице 2.3 
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Таблица 2.3 

Платежеспособность 

 

Показатель Расчет 

1. Коэффициент текущей 

ликвидности 
Оборотные активы / Краткосрочные обязательства 

= 4.3 

2.Коэффициент быстрой 

ликвидности 

(Денежные средства + Краткосрочные финансовые 

вложения + Краткосрочная дебиторская 

задолженность) / Краткосрочные обязательства = 4 
3. Коэффициент абсолютной 

ликвидности 
(Денежные средства + Краткосрочные финансовые 

вложения) / Текущие обязательства = 0.001 

 

Краткосрочные обязательства почти не обеспечены высоколиквидными 

активами. Это может привести к проблемам погашения наиболее срочных 

обязательств. 

Анализ эффективности деятельности представлен в таблице 2.4 

 

Таблица 2.4 

Эффективность деятельности 

 

Показатель Расчет 

1. Рентабельность продаж Валовая прибыль / Выручка x 100 = 2.7% 

2. Норма чистой прибыли Чистая прибыль : Выручка х 100 = 0.3% 

3. Рентабельность активов Чистая прибыль / Активы x 100 = 0.7% 

 

Прибыль от продаж в каждом рубле выручки высокая. 

Норма чистой прибыли показывает, сколько копеек чистой прибыли 

получает организация в каждом рубле выручки. У ООО "Вико-Красноярск" 

этот показатель является низким. 

Отдача от использования всех активов так же является значительно ниже 

нормы. 

Прогнозирование банкротства ООО «Вико-Красноярск» 

При проведении прогнозирования банкротства предприятия при помощи 

нескольких моделей банкротства, адаптированные под организации РФ, 

выявлены следующие показатели. 
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Первым способом прогнозирования банкротства является двухфакторная 

модель Альтмана, которая имеет следующую формулу: 

 

Z=-0.3877-1.073•Х1+0.0579•Х2,                                                                 (2.1) 

 

где Х1 – коэффициент текущей ликвидности; 

Х2 – коэффициент капитализации. 

 

Расчеты, произведенные по формуле 2.1 показывают, что Z=-4.302, 

значит вероятность банкротства ООО «Вико-Красноярск» менее 50%. 

Вторым способом проведения прогнозирования банкротства является 

модель Таффлера. 

Формула модели прогнозирования банкротства Таффлера: 

 

Т=0.53•Х1+0.13•Х2+0.18•Х3+0.16•Х4,                                                   (2.2) 

 

где X1 - Прибыль от продаж / Краткосрочные обязательства; 

X2 - Оборотные активы / (Краткосрочные обязательства + Долгосрочные 

обязательства); 

X3 - Долгосрочные обязательства / Общая сумма активов; 

X4 - Общая сумма активов / Выручка от продаж. 

 

Если показатель Т принимает значение больше 0.3, то предприятие имеет 

небольшой риск банкротства в течение года, если значение меньше 0.2, то у 

предприятия присутствует большой риск банкротства. 

Расчеты, произведенные по формуле 2.2 показали, что показатель Т имеет 

значение 0.4, значит организация имеет небольшой риск банкротства в течении 

года. 

Третьим способом проведения прогнозирования банкротства является 

модель Лиса. 

http://1-fin.ru/?id=281&t=514
http://1-fin.ru/?id=281&t=514
http://1-fin.ru/?id=281&t=514
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Формула модели Лиса выглядит следующим образом: 

 

Z = 0,063•Х1 + 0,092•Х2 + 0,057•Х3 + 0,001•Х4,                                   (2.3) 

 

где Х1 - оборотный капитал / сумма активов; 

Х2 — прибыль от реализации / сумма активов; 

Х3 — нераспределенная прибыль / сумма активов; 

Х4 — собственный капитал / заемный капитал. 

 

Если показатель Z принимает значение меньше 0.037, то вероятность 

банкротства высокая, если показатель принимает значение больше 0.037, то 

вероятность банкротства мала. 

Расчеты, произведенные по формуле 2.3 показали, что показатель Z имеет 

значение 0.06, значит организация имеет малый риск банкротства. 

Таким образом, проведя прогнозирование банкротства организации по 

трем способам, видим, что у данной организации в течении нескольких лет 

вероятность банкротства мала. 

 

2.2 Анализ имущества и источников формирования имущества 

организации 

 

Имущество – это сумма средств организации и их источников по видам. В 

оценке имущественного положения применяется ряд показателей, 

рассчитываемых по данным бухгалтерской отчетности. На основании 

показателей имущественного положения можно сделать вывод о его 

качественном изменении, структуре хозяйственных средств и их источников. 

Анализ финансового состояния начинают с изучения состава и структуры 

имущества предприятия по данным бухгалтерского баланса с использованием 

методов горизонтального и вертикального анализа. Важным направлением 

анализа является вертикальный анализ баланса, в ходе которого оцениваются 

http://1-fin.ru/?id=281&t=840
http://1-fin.ru/?id=281&t=706
http://1-fin.ru/?id=281&t=139
http://1-fin.ru/?id=281&t=289
http://1-fin.ru/?id=281&t=433
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удельный вес и структурная динамика отдельных групп и статей актива и 

пассива баланса. Актив бухгалтерского баланса позволяет дать общую оценку 

изменения всего имущества предприятия, выделить в его составе внеоборотные 

активы (1 раздел баланса) и оборотные активы (2 раздел баланса), изучить 

динамику структуры имущества.  

В качестве примера проведѐм анализ динамики и структуры имущества 

по данным бухгалтерского баланса ООО «Вико-Красноярск». Результаты 

расчетов представлены в таблице 2.5. 

 

Таблица 2.5 

Анализ структуры и динамики имущества 

 

Группировки статей 

актива баланса 

Наличие имущества, руб Структура имущества, % 

2020г. 2021г. изменение 2020г. 2021г. изменение 

1.Внеоборотные активы 12854 24569 11715 0.27% 0.48% 0.21% 

1.1 Основные средства 12854 24569 11715 0.27% 0.48% 0.21% 

2. Оборотные активы 4782558 5080875 298317 99.7% 99% -0.7% 

2.1 Запасы и затраты 310749 301158 -9591 6.5% 5.9% -0.6% 

2.2 Дебиторская 

задолженность 
4465250 4768294 303044 93.1% 92.9% -0.2% 

2.3 Денежные средства и 

краткосрочные 

финансовые вложения 
6559 11423 4864 0.14% 0.2% 0.06% 

Баланс 4795412 5130013 334601 100 100 - 

 

Общая сумма имущества предприятия увеличилась за анализируемый 

период на 334601 руб. или на 7 % за счѐт увеличение внеоборотных и 

оборотных активов на 11715 руб. и 298317 руб. соответственно. Наибольший 

удельный вес в структуре имущества предприятия занимают оборотные 

средства – 99% против 0.48% внеоборотных активов на конец 2021года.       

Внеоборотные активы сформированы в основном за счет основных 

средств, на их долю на конец 2021 года приходилось 0.48%.  

Анализ оборотных активов показал, что на конец анализируемого 

периода в абсолютном выражении они составляли 5080875 руб. На протяжении 
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рассматриваемого периода наблюдается спад удельного веса производственных 

запасов в составе текущих активов предприятия.  

На конец 2021 года их доля в оборотных активах составляла 5.9% или 

301158 руб. Данный факт даѐт основание предположить, что на протяжении 

2021 года предприятие не испытывало проблемы со сбытом готовой продукции. 

Заметно увеличение дебиторской задолженности на 303044 руб., На 

протяжении всего исследуемого периода предприятие располагало крайне 

низким объѐмом денежных средств – менее 0,5% от общей суммы текущих 

активов.  

Данный факт негативно отразился на показателе - абсолютная 

ликвидность предприятия. Темп повышение оборотных активов составляет 

6.2% , что свидетельствует о наличии тенденции к ускорению их 

оборачиваемости, что создаѐт благоприятные условия для хозяйственно - 

финансовой деятельности предприятия. 

Далее проанализируем динамику и структуру источников формирования 

имущества по данным бухгалтерского баланса ООО «Вико-Красноярск». 

 

Таблица 2.6 

Анализ динамики и структуры источников имущества 

 

Группировки статей 

баланса 

Наличие источников, руб. 
Структура формирования 

источников, % 

2020г. 2021г. изменение 2020г. 2021г. изменение 

1 Собственный каптал 421858 459025 37167 8.8% 9% 0.2% 

1.4Нераспределенная 

прибыль 
421858 459025 37167 8.8% 9% 0.2% 

2. Заемный капитал 4373554 4646419 272865 91.2% 91% -0.2% 

2.1 Долгосрочные 

заемные средства 
3368255 3384532 16277 70.2% 66.3% -3.9% 

2.2 Кредиторская 

задолженность 
911501 1168825 257324 19% 22.9% 3.9% 

Итого 4795412 5105444 310032 100 100 - 
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Пассивы показывают источники, из которых образуется имущество, 

отражѐнное в активе. На конец 2021 года собственные средства предприятия 

составили 459025 руб. Доля собственного капитала в общей сумме пассива 

увеличилась с 8.8 до 9 процентных пункта. Абсолютное значение прироста 

собственного капитала за 2021 год составило 37167 руб. в основном за счѐт 

нераспределѐнной прибыли. Собственный капитал сформирован за счет 

уставного капитала, переоценки внеоборотных активов и добавочного 

капитала. Значения этих показателей не изменяются на протяжении 

анализируемого периода. Значительный удельный вес собственных средств 

характеризует предприятие как финансово устойчивое с точки зрения наличия 

резерва покрытия задолженности при убытках. Учитывая значительную долю 

собственных средств в общей сумме источников, можно характеризовать 

анализируемое предприятие как достаточно надежного заѐмщика при 

получении долгосрочного кредитования. Надо отметить, что в течение 

анализируемого периода предприятие привлекало долгосрочные источники 

финансирования, на конец 2021 года абсолютная сумма долгосрочных заѐмных 

средств составляет 3384532 руб.  

Финансовое положение предприятия на протяжении рассматриваемого 

периода (счета к оплате) характеризуется преобладанием дебиторской 

задолженности над кредиторской. Следует отметить, что рост кредиторской 

задолженности положительно сказывается на финансовом состоянии 

предприятия. Предприятие, увеличивая свою кредиторскую задолженность, 

извлекает из этого выгоду. В течение рассматриваемого периода предприятие 

практически не привлекало долгосрочные кредиты для пополнения оборотных 

средств, скорее всего это объясняется отсутствием такой возможности. 

 

2.3 Анализ финансовой устойчивости организации 

 

В рыночных условиях уверенностью выживаемости и основой 

устойчивости организации считается ее финансовая устойчивость, т.е. 
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предприятие имеет достаточно денежных средств для обеспечения ее 

постоянной платежеспособности. Такая организация собственными средствами 

перекрывает средства, вложенные в активы и не допустит необоснованной 

задолженности дебиторской и кредиторской и вовремя погашает свои 

обязательства. Анализ финансовой устойчивости считается одним из главных 

частей анализа финансового состояния и инвестиционной привлекательности 

организаций. Общей устойчивости можно достигнуть движением денежных 

средств, которые обеспечивают регулярное превышение поступающих средств 

над их расходом.  

Финансовая устойчивость распознается, когда размер доходов превышает 

над размером расходов, обеспечивает свободное распределение денежными 

средствами и непрерывный процесс работы производства и сбыта товара. 

Финансовая устойчивость создается в течении работы предприятия и является 

важной составляющей устойчивости организации в целом. 

Финансовая устойчивость показывает состояние финансов организации, 

когда оно может распоряжаться предприятие, свободно распоряжаться 

денежными средствами, может путем правильного их распределения 

организовать непрерывный процесс производства и реализации продукции, а 

также покрыть все, что потрачено на расширение и обновление предприятия.           

Финансовая устойчивость обуславливается системой абсолютных и 

относительных показателей. При правильных (либо несоответствие – излишек 

или недостаток) размерах источников средств для образования запасов 

обозначается одно из наиболее обобщающим абсолютным показателем 

финансовой устойчивости. Это имеются в виду источники собственных и 

заемных средств.  

Анализ финансовой устойчивости проходит в 2 этапа.  

На первом этапе необходимо определить абсолютные показатели и тип 

финансового состояния предприятия методом трехкомпонентного анализа 

финансовой устойчивости. Для этого оценивают достаточно ли запасов и затрат 

различными источниками финансирования.  
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Показатели, показывающие размер насколько предприятие обеспеченно 

запасами и затратами (ЗЗ) источниками их образования используют в качестве 

абсолютных показателей финансовой устойчивости.  

Для определения размера запасов и затрат пользуются данными группы 

статей «Запасы» раздела 2 актива баланса.  

 

ЗЗ = стр. 1210 + стр. 1220,                                                                           (2.4) 

 

где ЗЗ - запасы и затраты 

 

Для определения источников формирования запасов необходимо найти 

три показателя:  

- размер собственных оборотных средств (СОС) расчитывается как 

разница между капиталом и резервами и внеоборотными активами; 

характеризует чистый оборотный капитал. 

 

СОС = стр. 1300 – стр. 1100,                                                                       (2.5) 

 

- размеры собственных и долгосрочных заемных источников 

формирования запасов и затрат (КФ) находим СОС на сумму долгосрочных 

пассивов. 

 

КФ = стр. 1300 – стр. 1100 + стр. 1400,                                                     (2.6) 

 

-общая величина основных источников формирования запасов и затрат 

(ВИ) рассчитывается как увеличение КФ на сумму краткосрочных заемных 

средств (стр. 1510). 

 

ВИ = КФ + стр. 1510,                                                                                   (2.7)  
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Полученные в результате расчетов соотношения сведем в таблицу 2.7 

 

Таблица 2.7 

Определение типа финансового состояния ООО «Вико-Красноярск» 

 

Наименование показателя 2020г. 2021г. 

Общая величина запасов (ЗЗ), руб. 310749 301158 

Наличие собственных оборотных средств 

(СОС), руб. 
409004 434456 

Функционирующий капитал (КФ), руб. 3777384 3819078 

Общая величина источников (ВИ), руб. 3871057 3912050 

Фс = СОС – ЗЗ, руб. 98255 133298 

Фт = КФ – ЗЗ, руб. 3466635 3517920 

Фо = ВИ – ЗЗ руб. 3560308 3610892 

Трехкомпонентный показатель типа 

финансовой устойчивости 
{1,1,1} {1,1,1} 

 

Из данных таблицы 2.7 следует, что в ООО «Вико-Красноярск» имеет место 

нормальное финансовое состояние.  

Заемный капитал значительно превышает собственный, что говорит о 

сильной финансовой зависимости исследуемой организации от внешних 

кредиторов. 

Для оценки стоимости бизнеса применяется такой метод, как расчет 

чистых активов. Чистые активы указывают, насколько активы организации 

больше, чем ее обязательства, то есть покажут какой уровень 

платежеспособности у предприятия. Так как чистые активы показывают размер 

обеспеченности вложенных собственниками средств активами организации их 

можно идентифицировать с величиной собственного капитала. Анализ 

соотношения чистых активов с уставным капиталом показывает о безопасном 

развитии предприятия и его финансовой устойчивости. По завершении двух 

финансовых лет стоимость имущества не должна быть меньше капитала. Если 

такое требование не будет выполняться, то через шесть месяцев после 

окончания финансового года в организации надо будет либо уменьшить 
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уставный капитал, либо выносить решение о своей ликвидации, либо увеличить 

размер активов до размера капитала. 

Схематично расчет чистых активов представлен на рисунке 2.6. 

 

 

а 

 

 

 

 

Рис. 2.6 – расчет чистых активов по балансу 

 

От размера чистых активов зависит размер уставного капитала 

предприятия. Если чистых активов недостаточно, то необходимо уменьшать 

уставный капитал или закрывать предприятие. В состав бухгалтерской 

отчетности включаются результаты расчетов. Для оценки чистых активов 

используются активы и пассивы. К прочим долгосрочным и краткосрочным 

обязательствам относятся запасы, созданные предприятием в связи с 

условными обязательствами или остановкой деятельности. Стоимость чистых 

активов считается путем вычитания из суммы активов суммы пассивов. 

Рассчитаем величину активов предприятия по состоянию на конец 2020 г. в 

бухгалтерском балансе значатся следующие активы: 

Внеоборотные активы:  

- нематериальные активы – 0 руб.;  

- основные средства – 12 854 руб.;  

- результаты исследований и разработок– 0 руб.;  

- финансовые вложения – 0 руб.;  

Задолженность 

участников по 

вкладам в уставной 

капитал 

Доходы от 

будущих 

периодов 
Чистые активы 

Капитал и 

резервы 

Активы 
Краткосрочные 

обязательства 

 

 

 

Долгосрочные 

обязательства 
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Всего внеоборотных активов – 12 854 руб..  

Оборотные активы:  

- запасы – 310749 руб.; 

- НДС по приобретенным ценностям – 0 тыс. руб.;  

дебиторская задолженность – 4 465 250 руб.;  

финансовые вложения – 5150 руб.;  

денежные средства – 1409 руб.;  

Всего оборотные активы – 4 782 558 руб.  

Таким образом, активы, принимаемые к расчету, составляют:  

12 854 руб. + 4 782 558 руб. = 4 795 412тыс. руб.  

Пассивы на конец 2020 г.:  

- долгосрочные обязательства по кредитам и займам – 3 368 255 руб.; 

 - краткосрочные обязательства по кредитам и займам – 93 673 руб.; 

 - кредиторская задолженность – 911 501 руб.;  

- прочие краткосрочные пассивы – 0 тыс. руб.  

Всего пассивов – 4 373 429 руб.  

Чистые активы на конец 2021 г. составляют:  

4 795 412 руб. – 4 373 429 руб. = 421 983 руб. 

А это значит, что размер чистых активов больше размер уставного 

капитала: 421 983 руб. > 10 000 руб.  

Показатель чистых активов – это основной показатель деятельности для 

любой организации. Чистые активы предприятия как минимум должны быть 

положительные. Если чистые активы отрицательные, значит организация 

несостоятельна - это говорит о том, что предприятие имеет зависимость от 

кредиторов и отсутствие у него собственных средств.  

На основе анализа чистых активов выявляются пути их повышения, а 

также возможности увеличения финансовой устойчивости и 

платежеспособности предприятия, его привлекательности для инвестиций. 
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Чтобы иметь более полное представление о финансовой устойчивости 

ООО «Вико-Красноярск» были рассчитаны также и относительные 

коэффициенты финансовой устойчивости (таблица 2.7). 

Рассчитанные в таблице 2.7 показатели свидетельствуют о том, что 

имущество ООО «Вико-Красноярск» в 2020-2021 гг. меняется в сторону 

увеличения доли собственного капитала, что влечет за собой рост финансовой 

устойчивости организации, однако доля собственных средств незначительна. 

Так на долю собственного капитала приходится 9% пассивов в 2020 году 

и 9% в 2021 году.  

 

Таблица 2.8 

Показатели финансовой устойчивости ООО «Вико-Красноярск» 

 

Наименование показателя 
Нормальные 

показатели 
2020г. 2021г. Изменения 

Коэффициент автономии ≥ 0,5 0.09 0.09 0 

Коэффициент финансового 

левериджа 
 10.37 10.12 -0.25 

Коэффициент обеспеченности 

собственными оборотными 

средствами 

Более 0,1 0.09 0.09 0 

Коэффициент маневренности 

собственного капитала 
≥ 0,2 8.9 8.3 -0.06 

Коэффициент мобильности 

имущества 
 1 1 0 

Коэффициент мобильности 

оборотных средств 
 0.0013 0.002 0.0007 

Коэффициент обеспеченности 

запасов 
Более 0,5 1.31 1.44 0.13 

Коэффициент краткосрочной 

задолженности 
 0.22 0.27 0.05 

 

Коэффициент финансового левериджа показывает, что в 2020-2021 году у 

ООО «Вико-Красноярск» заемный капитал значительно превышает 

собственный, что говорит о сильной финансовой зависимости исследуемой 

организации от внешних кредиторов. 
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Коэффициент обеспеченности собственными источниками 

финансирования показывает, что собственных средств слабо хватает для 

финансирования оборотных активов в течении всего периода.  

Коэффициент маневренности собственного капитала, коэффициент 

обеспеченности запасов имеют нормальное значение. 

Собственных оборотных средств достаточно для финансирования запасов 

и затрат. 

Таким образом, по результатам коэффициентов, финансовую 

устойчивость предприятия на конец 2021 года можно оценить как нормальную, 

ООО «Вико-Красноярск» зависит от кредиторов, имеется недостаток 

собственных средств. 

В рамках дальнейшего анализа проведем факторный анализ финансовой 

устойчивости. 

Для комплексной оценки финансовой устойчивости проведем оценку 

рентабельности чистых активов, которые рассчитываются по формуле 2.8. 

 

Rsa=P/SA=P/N*N/OA*OA/KO*KO/DZ*DZ/KZ*KZ/ZK*ZK/SA,           (2.8) 

 

где P/N – рентабельность продаж; 

N/OA – оборачиваемость оборотных активов в оборотах; 

OA/KO – коэффициент текущей ликвидности; 

KO/DZ – отношение краткосрочных обязательств организации к 

дебиторской задолженности; 

DZ/KZ – коэффициент отношения дебиторской задолженности к 

кредиторской задолженности; 

KZ/ZK – коэффициент отношения кредиторской задолженности 

организации к заемному капиталу; 

ZK/SA – коэффициент отношения заемного капитала к чистым активам 

организации. 
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В таблице 2.9 проведен факторный анализ рентабельности чистых 

активов ООО «Вико-Красноярск». 

 

Таблица 2.9 

Факторный анализ рентабельности чистых активов организации в 2020-2021 гг. 

 

Показатель 2020 2021 

Чистая прибыль, Р 55382 46894 

Выручка от продаж, N 10865073 12821338 

Средняя стоимость оборотных активов, ОА 4868128.5 4950428 

Средняя величина краткосрочных обязательств, КО 1057247 1133485.5 

Средняя величина дебиторской задолженности, DZ 4310853 4616772 

Средняя величина кредиторской задолженности, KZ 969652.5 1040163 

Средняя величина заемного капитала, ZK 3354911 3376393.5 

Средняя величина чистых активов, SA 411255.5 440442 

Расчетные данные – факторы 

Рентабельность продаж 0.005 0.004 

Оборачиваемость оборотных активов 2.23 2.59 

Коэффициент текущей ликвидности 4.61 4.42 

Коэффициент отношения краткосрочных обязательств к 

дебиторской задолженности 
0.25 0.25 

Коэффициент отношения дебиторской задолженности к 

кредиторской 
4.44 4.43 

Коэффициент отношения кредиторской задолженности к 

заемному капиталу 
0.29 0.30 

Коэффициент отношения заемного капитала к чистым 

активам 
1 0.9 

Рентабельность чистых активов 0.13 0.10 

 

Рассчитаем изменение показателей под влиянием факторов: 

- изменение рентабельности продаж: 

(0.004-0.005)*2.23*4.61*0.25*4.44*0.29*8.15 = -0.03; 

- изменение оборачиваемости оборотных активов:  

0.005*(2.59-2.23)*4.61*0.25*4.44*0.29*8.15 = 0.021; 

- изменение коэффициента текущей ликвидности: 

0.005*2.23*(4.42-4.61)*0.25*4.44*0.29*8.15 = -0.006; 

- изменение коэффициента отношения краткосрочных обязательств к 

дебиторской задолженности: 

0.005*2.23*4.61*(0.25-0.25)*4.44*0.29*8.15 = -0.005; 
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-изменение коэффициента отношения дебиторской задолженности к 

кредиторской: 

0.005*2.23*4.61*0.25*(4.43-4.44)*0.29*8.15 = -0.0003; 

- изменение коэффициента отношения кредиторской задолженности к 

заемному капиталу: 

0.005*2.23*4.61*0.25*4.44*(0.30-0.29)*8.15 = 0.005; 

- изменение коэффициента отношения заемного капитала к чистым 

активам: 

0.005*2.23*4.61*0.25*4.44*0.29*(7.66-8.15) = -0.008; 

- влияние всех факторов: 

(-0.03+0.021-0.006-0.005-0.0003+0.005-0.008) = -0.023 

В результате суммарного влияния всех факторов, рентабельность чистых 

активов ООО «Вико-Красноярск» в 2021 году снизилась и составила 10%. 

Так на снижение рентабельности активов организации в наибольшей 

степени повлияло изменение оборачиваемости оборотных активов, 

рентабельности продаж, коэффициента отношения дебиторской задолженности 

к кредиторской, коэффициента отношения кредиторской задолженности к 

заемному капиталу и коэффициента отношения заемного капитала к чистым 

активам.  
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3 РАЗРАБОТКА ПРЕДЛОЖЕНИЙ ПО ПОВЫШЕНИЮ УРОВНЯ 

ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ООО «ВИКО-КРАСНОЯРСК» 

 

3.1 Предложения по повышению уровня финансовой устойчивости 

организации 

 

Анализ, проведенный во второй главе, показал, что финансовая 

устойчивость ООО «Вико-Красноярск» является удовлетворительной. Однако 

были выявлены и негативные тенденции, оказывающие на него негативное 

влияние: уменьшение собственных оборотных средств, высокая доля 

дебиторской задолженности, зависимость от заемных средств. 

Чтобы увеличить объем продаж, мы предлагаем реализовать часть 

основных средств. Таким образом, мы увеличим доход и объем собственных 

средств. 

Предлагаем следующие способы укрепления финансовой устойчивости 

предприятия: 

1. Снижение размера дебиторской задолженности. 

Рост дебиторской задолженности не всегда способствует росту прибыли. 

Организация нуждается в комплексном подходе к управлению дебиторской 

задолженностью. Для управления дебиторской задолженностью предлагается 

ввести факторинг. 

Факторинг - это совокупность услуг, которые банк (или факторинговая 

компания), выступающий в качестве финансового агента, предоставляет 

организациям, работающим со своими клиентами на условиях отсрочки 

платежа. Факторинговые услуги включают в себя не только предоставление 

поставщику и получение денежных средств от покупателя, но и мониторинг 

состояния задолженности покупателя по поставкам, напоминание должникам о 

сроках оплаты, сверку с должниками, предоставление поставщику информации 

о текущем состоянии дебиторской задолженности, а также проведение анализа 

истории и текущих транзакции. 
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Основная задача факторинга - обеспечить систему взаимоотношений с 

клиентами, при которой поставщик мог бы предоставлять конкурентные 

отсрочки платежей своим клиентам, не испытывая нехватки оборотных 

средств. Это возможно благодаря досрочному финансированию поставок с 

отсрочкой платежа банком-фактором в удобном для поставщика режиме. 

Для осуществления факторинговых операций финансовой стабильности 

ООО "Вико-Красноярск" предлагается заключить договор финансирования с 

коммерческим банком об уступке права требования, согласно которому 

организация обязуется передать банку право требования дебиторской 

задолженности поставщиков за услуги, оказанные в их, а банк - выплачивать 

финансовые.  

Благодаря своевременному финансированию оборотных средств 

значительно повышается возможность привлечения новых клиентов, 

расширения спектра предоставляемых услуг и, как следствие, увеличения 

оборота и прибыли предприятия. 

2. Сдача в аренду неиспользуемой складской площади 

Финансовая стабильность ООО "Вико-Красноярск" располагает 

складским зданием, которое в настоящее время заполнено только на 10%, мы 

предлагаем сдать неиспользуемое имущество на следующих условиях: 

˗ арендная плата, с учетом коммунальных платежей, составит 350 тысяч 

рублей в год.; 

˗ текущий ремонт здания осуществляется за счет арендатора; 

˗ имущество остается на балансе предприятий. 

 

3.2 Оценка эффективности предложения по повышению уровня 

финансовой устойчивости организации 

 

Проведем расчет экономической эффективности от предложенных 

мероприятий. 
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Проведем расчет финансового результата от внедрения факторинга в 

ООО «Вико-Красноярск»: 

Рассмотрим пример такой ситуации. 

ООО «Вико-Красноярск» занимается оптовой торговлей. 1 августа 

отгрузили товар для заказчика. Компании заключают договор поставки с 

отсроченным платежом на сумму 300 тысяч рублей. Заказчик обязан выплатить 

ее до 1 декабря. 

Чтобы не остаться без денег, 5 августа ООО «Вико-Красноярск» 

обращается в банк и передает ему свое право денежного требования. Компания 

и банк подписывают договор факторинга. Банк выплачивает компании ООО 

«Вико-Красноярск» 70% дебиторской задолженности. А оставшуюся сумму – 

когда должник расплатится с банком. За выполненную работу банк удержит 2% 

от суммы платежа. 

Договор факторинга вступает в силу. С этого момента компания должник 

должна деньги не напрямую «Вико-Красноярск», а банку. Поэтому и 

производить оплату будет на реквизиты банка. 

6 августа банк переводит на счет ООО «Вико-Красноярск» 70% от 

дебиторской задолженности – 210 тысяч рублей. 

Как только наступает срок выплаты платежа, банк предъявляет должнику 

платежное требование. 1 декабря должник перечисляет банку всю сумму, 

которую должен был внести за товар – 300 тысяч рублей. 

Теперь банк должен перевести ООО «Вико-Красноярск» оставшуюся 

дебиторскую задолженность в размере 30% за вычетом 2% собственного 

вознаграждения. Итого 28%, что равно сумме 84 тысячи рублей. 

ООО «Вико-Красноярск» предоставил заказчику необходимую отсрочку 

платежа и своевременно получил от банка большую часть суммы на нужды.  

За счет быстрых выплат факторинга, оборот товара в разы увеличивается, 

например, отгрузив товара на 300 тысяч рублей, мы сразу же получаем 70% от 

стоимости на свой расчетный счет в банке. На эти деньги мы покупаем 

следующий товар, который снова продаем, пользуясь факторингом. Так может 
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продолжаться бесконечно, и товар компании будет оборачиваться в несколько 

раз быстрее, нежели без использования факторинга, в этом состоит выгода от 

использования факторинга. 

В таблице 3.10 представлен расчет дополнительного дохода от сдачи в 

аренду. 

Таблица 3.10 

Расчет дополнительного дохода от сдачи в аренду 

 

Показатель Сумма, руб. 

Арендная плата, год 350000 

Сумма амортизации 21000 

Налог на имущество 7700 

Налог на прибыль 70000 

Прибыль от сдачи в аренду 251300 

 

Прибыль от аренды склада составит 251300 рублей в год. 

На основе прогнозных данных, таблице 3.11, были рассчитаны показатели 

финансовой устойчивости после реализации предложенных мероприятий. 

 

Таблица 3.11 

Показатели финансовой устойчивости после внедрения предложенных 

мероприятий 

 

Показатели 
2021г. 

Прогноз 

2022г. 
Отклонения 

Собственный капитал, руб. 459025 740325 +251300 

Внеоборотные активы, руб. 24569 24569 0 

Оборотные активы, руб. 5080875 5050875 -3000 

Собственные оборотные средства, руб. 434456 715756 +251300 

Баланс, руб. 5105444 5075444 -30000 

Заемный капитал, руб. 4646419 4335119 -311300 

Краткосрочная задолженность, руб. 1261797 950497 -311300 

Долгосрочная задолженность, руб. 3384622 3384622 0 

Расчет показателей    

Коэффициент обеспечения оборотных активов 

собственными средствами 
0.09 0.2 +0.11 

Маневренность собственных оборотных средств 0.9 1 0.1 
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Окончание таблицы 3.11 

Коэффициент финансовой автономии 0.09 0.15 +0.06 

Коэффициент финансовой зависимости  11.12 6.8 -4.32 

Коэффициент финансового левериджа 10.12 5.9 -4.22 

Коэффициент маневренности собственного 

капитала 
0.9 1 0.1 

Коэффициент краткосрочной задолженности 0.3 0.2 -0.1 

 

Данные в таблице 3.11 показывают, что в результате предложенных 

действий ООО "Вико-Красноярск" улучшились коэффициенты финансовой 

устойчивости. 

В прогнозном 2022 году по сравнению с данными 2021 наблюдается 

увеличение коэффициента обеспеченности собственными оборотными 

средствами. 

Коэффициент автономии увеличился на 0,06%, что указывает на то, что в 

распоряжении компании находится 15% собственных средств по сравнению с 

9% в 2021 году. 

Уровень финансового левериджа начинает падать, что является 

положительным моментом. 

Коэффициент маневренности собственного капитала близок к норме, что 

также свидетельствует об улучшении финансовой устойчивости. 

Предлагаемые меры позволят повысить финансовую устойчивость за счет 

сокращения суммы дебиторской задолженности, сокращения кредиторской 

задолженности и увеличения объема собственных средств. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

Подводя итоги написанной работы, можно сделать вывод что 

поставленная цель работы достигнута. 

С переходом предприятий на рыночные условия работы остро встал 

вопрос кредитоспособности, стабильности своего финансового положения и 

поиска путей его улучшения и укрепления. Актуальность этих вопросов 

предопределена необходимостью создания нормальных условий труда как для 

отдельных предприятий, так и для отрасли в целом. 

Границы финансовой устойчивости организации считаются важнейшей 

экономической проблемой при переходе к рынку, поскольку непосредственная 

финансовая стабильность может привести предприятие к 

неплатежеспособности и нехватке средств для увеличения производства, а 

избытки – будут препятствовать развитию и обременять издержки предприятия 

чрезмерными запасами и резервами. Из этого следует, что финансовую 

стабильность следует рассматривать как такое состояние финансовых ресурсов, 

которое отвечает необходимым требованиям рынка и соответствует 

потребностям развития предприятия. 

Финансовая устойчивость считается необходимым показателем 

финансово-экономической деятельности предприятия в условиях рыночной 

экономики. Предприятие имеет преимущество перед другими предприятиями, 

работающими в том же направлении, и привлекает другие предприятия, 

готовые вкладывать свои инвестиции в получение банковских кредитов, в 

подбор поставщиков на своих условиях и в подбор квалифицированного 

персонала, только если оно финансово стабильно. Оно вовремя платит налоги в 

бюджет, взносы в социальные фонды, заработную плату работникам 

предприятия, дивиденды акционерам, а банки имеют возможность вовремя 

оплачивать кредиты и выплачивать проценты по ним. 
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В первой главе работы был рассмотрен теоретико-методологический 

аспект анализа финансового состояния предприятия и анализ финансовой 

устойчивости как его неотъемлемой части. 

Во второй главе было рассмотрено финансовое положение ООО "Вико-

Красноярск". В ходе работы было определено текущее состояние дел в 

организации, выявлены изменения в финансовом положении и факторы, 

вызвавшие эти изменения. 

В ходе финансового анализа было установлено, что на конец 2021 года 

некоторые показатели финансовой устойчивости ООО "Вико-Красноярск" не 

соответствовали нормативным показателям. Низкий показатель коэффициента 

обеспеченности собственными средствами свидетельствовал о том, что у 

предприятия не было достаточного оборотных средств, а показатель 

коэффициента финансовой устойчивости показал, что доля источников 

финансирования, которые организация может использовать в своей 

деятельности в течение длительного времени, недостаточно велика. 

Финансовая устойчивость была охарактеризована как нормальная. Баланс 

компании на конец 2021 года не был полностью ликвидным. Для улучшения 

финансового состояния и повышения финансовой устойчивости руководству 

ООО "Вико-Красноярск" было рекомендовано следующее: 

1. Снижение размера дебиторской задолженности путем внедрения 

факторинга. 

2. Сдача в аренду неиспользуемой складской площади.  

Предложенные мероприятия позволяют улучшить финансовую 

устойчивость за счет того, что снизится сумма дебиторской задолженности 

путем внедрения факторинга в деятельность компании, также снизится 

кредиторская задолженность, увеличится сумма собственных средств.  

Управление дебиторской и кредиторской задолженностями ООО «Вико-

Красноярск» не только улучшит их качество и структуру, но и положительно 

скажется на финансовой устойчивости предприятия. 
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